AVISO DE SUSCRIPCION

Pan American

PAN AMERICAN ENERGY, S.L., SUCURSAL ARGENTINA

Obligaciones Negociables simples (no convertibles en. acciones) Clase 5 Adicionales denominadas en
Délares Estadounidenses (a2 sersuscriptas e integradas en Pesos al Tipo de:Cambio Inicial y pagaderas en
Pesos.al T‘Ip{} de Cambio Apllcable) 4 una tasa de interés fija del 3,00% nominal anual, con vencimiento el

3 deseptiembre de 2024 por un valor nominal de hasta US$10.000.000 (Délares Estadounidenses diez
mlllones) ampliable hasta US$30.000.000 (Délares: Estadounidenses tremta millones) (las “Oblwacmnes
Negociables Adicionales™),
A ser emitidas bajo el Régimen Simplificide de Emisor Frecuente,

Se comunica al piiblico inversor en general que Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina (la “Sucursal” o
la “Emisora”, indistintamente), registrada como emisor frecuente baJO el Registro N°12 otorgado por la
Disposicidn N"DI 2020-34-APN-GE#CNV de fecha 3 de julio de-2020 de [a Gerente dé Emisoras de'la Comision
Nacional de Valores. (“CNV™) por un monto de hasta US$600.000.000 (Délares Estadounidenses seisciénitos
mrllones) (0 su equivalente en otras monedas) (la “Disposicion de Junio de Ia.CNV™), ¢l cual fuera ampliado
hasta la suma de JS$1.250.000. 000 (Dolares Estadounidenses mil doscientos cincuenta miillones) mediante la
Dls,posu:mn N"DI 202042 APN GEH#CNYV de fecha4 de septlembre de 2020 de 1a Gerente de Emisoras de.la
CNV (la “Dlsposmlﬁn de-Septiembre de la' CNV*), &l cual fuera a su vez ampliado hasta la suma de:
1U5$2.000.000.000 (Délares Bstadounidenses .dos mil millones) (o-su equivalente:en ‘otras monedas y/o -unidades
de valor) mediante Disposicitn: N°DI-2021-9-APN-GE#CNV de fecha 29 de marzo de 2021 de la Gerente:de
Emisoras de la CNV (la “Disgosicion de Marzo de la CNV™, y junto con Ja Disposicién de Junio de la-CNV' ¥
la Disposicion. de Septiembre.de la CNV, las * Dlsposu:mnes de Ia- CNV™), ofréce en suscripcién Obligaciones
Negomables Clase 5 Adicionales denomiinadas en Délares Estadounidenses;, a ser: suscriptas e integradas en Pesos
al Tipo de Cambio Inicial, las cuales, de conformidad con lo establecido por el Acta del Representante Legal de
fecha 5 de abril de 2021, podrd, a su exclusivo criterio, émitir hasta. el ‘monto de US$10.000.000 (Délates
Estadounidenses diez millones), ampliable hasta US$30.000.000. (Dolares Estadounidenses treinta millones) (el
“Monto Maximo™), que son ofrecidas como- obligaciones negociables. adicionalés a las. obligaciones negociables
clase 5.emitidas con fecha 3 de septiembre de 2020y con fecha 22 de octubre de 2020 (en virtud de la reapertura
de la colocaci6n y emision de fas obligaciones negociables ‘clase 5) de la Emijsora émitidas- bdjo el Régimen
‘Simplificado de Emisor Frecuente (Jas “Obligaciones Negociables Clase 5 Existentes”, y junto con las
Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales, las “Obligaciones Negociables Clase. 57); todo ello, de acuerdo
con los principales términos y cendiciones que se resumen a continuacién y que forman parte del prospecto. de
emisor frecuente de fecha 30 de marzo de 2021 (el “Prospecto”) v del suplémento de prospecto de-fecha 6 -de
abril de 2021 (el “Suplemento") El Prospecto y el Suplethento fueton publicados en €l sitio. web de 1a CNV,
https://www.argenting.gob.ar/ (el “Sitio Web de la'CNV™) bajo el {tein: “Einpresas”, coii feckia 30 de marzo de
2021 y 6-de-abril de 2021 , respectivamente. Asimismo, et Prospecto y el Suplemento se-encuentran publicados en
el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires {la © *BCBA”), en virtud del ejercicio de la facuitad
delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA™); conforme lo dlspuesto por 1a Resolucidn N°18.629
(el “Boletin Diario de BCBA”), .en el sitio web del Mercado Abierto Elecironico S.A. (el “MAEY),
www.mae.com.ar, bajo la seccitn “Mercado. Primario’™ (¢l “Sitio Web del MAE"), y &n ¢l sitio web Tnistitucional
de la Emisora*{www.pan- energy.com) (el “Sitia Web de la Emiso ra”).

Los térmihos que comienzan en mayisculas utilizados que no estén definidos en. el presente tienen ¢l significado
‘que s les-asigna en-el Prospecto oen el Suplemento seglin corresponda A continuacién se detallan los prmc;pales
tétminos dé 1a oférta pablica de [as Obhgaclones Negomables Clase 5 Adicionales:-

1) Emisora: Pan Amierican Energy, 8.L., Sucutsal Argentina, con domicilio en Leandro.N. Alem ]180 Piso
13°% Ciudad. Autérioma de Buénos Amas Argentina.

2)  Orgaiiizadores: Banco de Galicia y Bugnos Aires'S.A.U., Banco BBVA Argentina'$.A., Banco Macro S.A.,
y Banco Santander Rio S.A.

3) Colocadores: Banco de Galicia.y Buenos Aires S.A. U., con domicilio en Tte. Gral. Juan Domingo Perdn
430, Cidad. Autonoma de Buenos. Alires, Argentma (Atencu’m Juan Ignacio Roldan, telefono {0t 1) 6329-
3084 e-mail: juani.roldan(@bancogalicia.com.ai}; Banco BBVA Argentina S.A., con domicilio en Av.
- Cérdoba 111, Piso 31, de.Ja Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atenclon Joséfina Zovich,
" teléfono: 4346 4245, e-mail: josefina.zovich@bbya.com); Banco Santander Rio:S.A., coni domicilio en Av:
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4)
5)

6)
7)

&)

£l

10)

Juan de Garay 151, Piso 9, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atenciéii: Laura Segura, teléfono:
(011)4341-1140, e-mail: marsegjgga@santandar com.ar); y Macro Securltles 8.A.; con domicilio en Averiida
Eduardo Madero 1182, piso-24, Ciudad Autéhoma de Brienos Aires; Argentina (Atenclén Leandro Lintuza,
teléfono: (011) 5222-6720, e-mall leandrolmtma@macro COm.ar).

Periodo de Difusién Piblica: Coménzara €! 6 de-abril de 2021 a las 10:00 horas’y fi nalizar 2 las 18:00
horas del 6 de abril de 2021.

Periodo de Subasta Priblica: Comenzara el 7 de abril de 2021 a las 10:00 horas y finalizara el 7 de abril de
2021 alas 16:00 horas,

Fecha de Emision y Liquidacion: La Fecha de Emision y Liquidacion tendrd lugar el 9 de abril de 2021 ..
Monto de la Emision: La Emisora podré, asu exclusivo criterio, emitir las. Obligaciones Negociables Clase
5 Adicionales hasta el monto de US$10.000.000 (Dolares-Estadounidenses -diez millones), ampliable hasta
el Monto Méaximo.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION RESPECTO DE LAS
‘OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 5 ADICIONALES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO

SE  EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE CLASE 5 ADICIONAL ALGUNA,

CIRCUNSTANCIA QUE NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA,
LOS ORGANIZADORES Y/O LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA DERECHO
DE COMPENSACION O DE INDEMNIZACION ALGUNO,

El morito total de la emisién serd informado oportunamente en &l Aviso de Resultados: Dicha determinacion

sera efectuada: sobre la base" del resultado del procedimiento de: colocacién. y- adjudicacién de las

Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales detallado en “Plan de Distribucién” del Suplemento.

Suspensién, modificacion, prorroga y/o terminacion del Periodo de Difusion Piiblicay del Periodo de
Subasta Piiblica: La Emisora, en consulta con Tos Colocadores y sin necesidad dé invocar motivo alguno,

podra. suspander y/o modlﬁcar y/o prorrogar y/o terminar €l Periodo de Difusién Pablica y/6 el Perjodo de

Subasta Piblica, segin fiiera el caso, en cualquier momento del mismeo, comunicando por escrito dicha
circunstancia a los Colocadores, ala CNV'y a aquellos mercados de valores respects de los cuales sé haya
SO]iGitadO autorizacién para el listado y/o la negociacitn de las Obhaacwnes Negociables Clase 5
Adicionales; publicando tin aviso en el Sitic Web de la CNV, un aviso por un (1) Dia Habil en el Boletin
Diario de Ta BCBA, en el micro sitio web dé licitaciones del Sistema SIOPEL, en ¢l Sitio Web del MAE, y
en ¢l Sitic Web de la Emisora, 10 cual:serd informado en-el mismo. dia con dos (2) horas de anticipacion al
cierre del Perfodo de-Difusion y/o del Periodo de Subasta Pubiica, segin fuera €l caso, en ¢l cual se idicard,
en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Petiodo de Difusion Publica y/o del Perfodo de Subasta Piiblica
o la-fecha en que sé reanudaré el curso del mismo o la foriha en que-se hara piiblica lareanudacion del curso
del mismo, segin fuera el caso. La terininacion; suspension, modificacion y/o promoga del Periodo de
Difusién Piiblica y/o del Periodo de Subasta-Piblica no generard responsablhdad alguna a la Emisora yloa
los Organlzadores y/o a los Colocadores ni otorgard a los Inversores lnteresados que hayan presentado
Ordenes de ‘Compra; ni a los Agentes del MAE que hayan presentado Ofertas de Compra, derecho a
compensacion y/o indemnizacién alguna. En‘caso de terminacion del Periodo’ de Difusion Pubhca vio del
Periodo de Subasta Publica, segari fuera-el casg, todas las. Ofertas de Compra que én su caso se hayan
preseritado hasta ese momento quedardn autométicamente sin efecto.

En caso de'suspension, modificacién y/o prortoga del Perfodo de Difusicn Puiblica y/o del Periodo de Subasta
Piblica, las Ofertas de. Compra presentadas con antérioridad a tal suspensién, modificacién y/o préiroga
podrin.ser retiradas en-cualguier momenté anterior a la finalizacién del Periodo de.Subasta’ Pliblica, sin
penalidad alguna.

Fungibilidad: Excepio por su Fecha de Emisién y Liquidacién, Tipo de Cambio Inicialy Precio de Emisié,
las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales tendran los mismos términos y condiciones que las
Obligaciones Negociables Clase 5 Existentes, constituyendo una tmica clase ¥ sxendo fungibles entre si.

Procedimiento de Colocacién y Adjudicacion: La colocacién _pnmana'de las Obligaciones Negoclables
Clase 5. Adicionales serd realizada a través de.ung Subasta Pdblica abierta conforme lo establece el articulo
8 inciso.d), Seccion 11, Cap'itulo IV, Titulo VI de las Normas-de la CNV por niedit del Sistéma SIOPEL,
segiin se detalla en la seccion. “Plan de Distribicion™ del Suplemento. A dichos efectos, todos los Agentes
del MAE podrén ser, a su pedido, habilitados. a participar: efi la fueda de Subasta Publica. Todos los Agentés

_~ del MAE deberan selicitar al Agente de Ligquidacion su habilitacion a participar en fa ruedd de Subasta
" Pablica antes de las 17:00 horas del Periodo de Difusién Piiblica, a éfectos de quietales Agentes del MAE

acrediten 'su inseripcion ante lJa CNV como “Agente Registrado™ en los términos-de la Ley de Mercado de
Capitales v den cumplimiento a las obligaciones que les Gofresponden en miateria de prévenciai de lavade



de actives y financiacion del terrorismo, debiendo- presentar una deglaracion Jjurada a les Colocadores
respecta del cumplimiento de sus obligaciones, a efectos de proteger la integridad de la. colocdcion. El
mecanismo de adjudicacion serd el descripto en-e} Supleménto, Las Ordenes de Compta que oportutamente
presenten los Inversores Interesados a los Colocadores habilitados a participar en Iz rueda de Subasta Publica
ya los Agentes del MAE deberén detallar, eritre otras cuestiones: (i) los datos identificatorios del inversoro
el nombre del Agente del MAE que carg® dicha oferta, v si lo hizo para cartera propia ¢ por cuerita vy orden
de.terceros; (ii) el monto solicitado en valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales,
el cual no podrd ser inferior al Monto Minimo de Suscripcion (el “Monto Solicitado™); y (iii) el precio
solicitado, expresado como-monto sobre el valor nominal de la emisién, truncado a dos decimales. (a modo
de ejemplo: 101,50; 103,20, 99,85, etc.) (el “Precio Solicitado™). Los Inversores Interesados podran
asimismo presentar Ordenes de Compra sin indicar el Precio Solisitado de las Obligaciones Negociables
Clase 5 Adicionales, las cuales serdn consideradas como Ordenes de Compra no cormpetitivas y serdn
ingresadas.como tales.

La-oferta delas Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales constard de un tramo competitive (el “Tramo
Competitivo™) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo™)..

Las Ordenes de Compra presentadas bajo &l Tramo Competitivo deberan indefectiblemerite incluir el Precio
Solicitado mientras que aquellas que se presenten bajo el Tramo No Competitivo no incluiran: el Precio
Solicitado.

Cada Inversor Interesado podrd presentar, sin limitacién alguna, nids de una Qrden de Compra, con distinto
Monto Selicitado y/o Precio Solicitado; con la limitacion de.que ningtin inversor podr4 presentar Ordenes
de Compra bajo el Tramo Competitivo y/o el Tramo No Competitivo, cuyos montos solicitados superen ¢l
Monto Méximo, ya sea que se presenten en una o méas Ordenes.de Compra del mismo inversor presentadas
através de uno omds de fos Colocadores habilitados a participar én la-rueda dé Subasta Piiblica, y/o a través
de Tos Agentes de] MAE:

Tramo No. Competitive: podran participar del Tramo No Competitivo los [nversores Interesados que
remitieran Ordenes de Compra, de maneéra individual o agregada, por un valer nominal de Obligaciones
Negociables Clase 5 Adicionales, de'hasta US$50.000 (Délares Estadounidenses cincuenta-mil), que fueran
‘personas humanas o juridicas y. que no indiquen un Precio Solicitado, Aquellas Ordenes de Compra remitidas
bajo el Tramo No Competitivo seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas en firme, Las Ordenes
de Compra recibidas por el Tramo No-Competitive que, de manera individual-o agregada, superen el monto
antes indicado de US$50.000 (Délares Estadounijdenses cincuenta mil), para las Obligaciones Negotiables
Clase 5 Adicionales serén'rechazadas por el excedente.

En ningtin caso se adjudicardn a un mismo inversor bajo el Tramo No Competitivo, Obligaciones
Negociables Clase 5 Adicionales por un valor nominal de mas de US$50.000 (Délares Estadounidenses
cincuenta mil), sea que dicho monto resulte superado en una sola Otden dé Compra‘o como resultado de la
presentacion de'mds de una Orden de Compra a log Colocadores y/o a cualquier Agentedel MAE.

La totalidad de las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales adjudicadas-al Tramo No Competitivo no
jpodra superar el 50% de las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales.a emitirse, adjudicandose las.
‘mismas a prorrata sobre la base-del Monto Solicitadoy sin excluir ninguna Oferta de Compra no competitiva.
A las Ofertas de Compra que conformen el Tramo No-Competitivo, se. les aplicard el Precio de Corte que
fihalmiente se détermine en el Tramo Competitivo.

Tramo Competitive: los'Inversores Intéresados podran presentat, sih limitacién alguna, mas de una Orden
de Compra, que-contengan Monto Solicitads distinto, y/o Precio Solicitado distinto; entre-las distintas.
Ordenes de Compra del mismo Inversor Interesado, pidiendo quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de
las Ordenes de:Compra remitidas, de conformidad con el procedimi¢nto que sé prevé en la seccién “Pian de
Distribucion—Determinacion del Precio de Corte. Adjudicacion” del Suplemento. Solo las. Ofertas de
Compra que conformen el Tramo Competitivo s¢ fomardn en cuenta para la determinacion del Precio de-

. Corte.

La deterniinacion:del monto de emision de jas Obligaciones Negociabies Clase 5 Adicionales v del Precio
de Corte'sera realizada mediante el sistema denominado “subasta:o licitacion publica”, de conformidad con
los criterios del Sistema SIOPEL, en virtud del cual: (i) todas las Ofertas de:Compra con Precio Solicitado
mayor al Precio de Corte, serdn adjudicadas; (i1) todas las Ofertas de Compra del Trama No Competitivo
seran-adjudicadas 4l Precio de-Corte, estableciéndose, sin embargo, que a las Ofertas de Conipra remitidas
bajo el Tramo No Competitivo en ningin caso se les adjudicara un onto’ de Obligaciones Negociables
Clase 5 Adicionales superior al 50% del monto. final de las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales
que sea efectivamente emitido, y estableciéndose, que en caso de que las Ofertas de Compra del Tiamo No
Competitivo siiperen dicho 50%, las mismiag serdn adjudicadas a prorrata sobre la base del Monto Solicitado,
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1)

12).

i3)

pero-en caso dé que por efecto: de la prorrata no se pudiera adjudicar ¢l monto a todas-¢llas, se excluiran:
aquellas Ofertas de Compra que resulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de Suscripcion. Si, comio
résultado de os promateos, la:cantidad de Dolares Estadounidenses a asignar a una Ofertade. Compra fuera
un mionte que incluya entre 0,01 y 0, 49 centavos, el monto-asignado serd el importe entero inferior, y si fuera.
un monto que incliya entre 0,50y 0,99 centavos, el monto asignado serd el importe entero superior. Si coino
resultado de los prorrateos ei monto a -asignar a una. Oferta de Compra fizera un monto inferior al. Morito
Minime de Suscripeion, a esa Oferta ‘de. Compra no se le asignaran Obligaciones Négociables Clase 5.
Adicionales y ‘el monto de Obligaciones: Negociables Clase 5 Adicionales en cuestién no. asignado a tal
Oferta de Compra sera distribuido a prorrata entre las: demds érdenes del Tramo No Competitivo; (iii) todas
fas Ofertas de Compra-del Ttamo Competitiva con un Precio Solicitado igual al Precio de Cotte seran
adjidicadas en su-totalidad al Precio de Corte, pero en caso de sobresuscripcion serd ad_]udlcadas & prorrata

sobre:la base del Monto Solicitado, ¥ sin excluir ninguna Oferta de Compra; adicionalmerite en caso que por

efecto de’la prorrata no se-pudiera adjudicar el monto-a todas ellas, se- excluiran aquellas Ofertas de Compra
queresulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de Suscnpcmn 8i, como resultado-de los. prorrateos,
la cantidad de Délares Estadounidenses a asignar a una, Oferta.de Compra fuera un morito que incluya entre
0,01 v-0,49 centavos, el monto asignado serd el importe-entero inferior, y si fuera un monto que incluya entre
0,50.y 0,99 centavos, el monto asignado serd el importe entero superior. Si.como resultado de los. prorrateos
el monto a asignar a wna Oferta de Compra fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripeion; a esa
Oferta de¢ Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables Clase 5° Adicionales y el monto de
Obligacionés Negociables Clase 5. Adicionales. en cuestion no asignado a tal Oferta de Compra.. sera
distribuido a prorrata entre las demas. ofertas con un Precio SD]ICltadO igual al Preciode Corte; y (iv) todas
las Ofertas de Compra con un Precio:Solicitado inferior al Precio.de Corte, no seran adjudlcadas

En funcién del -proceso detallado en el Suplemento para Ja determinacién del Precio de Corte; las
Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales podran tener un rendimiento negativo, el cual sera informado
medlante el-Aviso de Resultados.

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 5 ADICIONALES, EN CASO DE QUE HAYAN
SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER ‘OTRA INDOLE QUE
TORNEN: MAS ‘GRAVOSA LA EMISION ‘QUEDANDO PUES SIN EFECTO ALGUNO LA
TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A
'LOS INVERSORES INTERESADOS NI A LOS AGENTES DEL MAE QUE HAYAN INGRESADO
OFERTAS DE COMPRA (Y/O A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE. HAYAN
PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES ORDENES DE COMPRA)
DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA.

Para mayor informacion ‘sobre: estas y Otras cuestiones relativas a la colocacion de las Obhgacwnes
Negociables Clase. 5 Adicionales, véase la seccion “Plan de Distribucion” del Suplemento.

Precio de Emisién: A licitar, el cual serd déterminado en funcién del proceso detallado en “Plan de:

Distribucion” del Suplemento, en cuyo cass las Obligaciones Negociables Clase5 Adicionales podran tener
un rendimiento negativo, yserd informade mediarite el Aviso de Resultados.

Forma y Moneda de Integracién: La suscripcitn ¢ integracion de las Obligaciones Negnmables Clase5

Adicionales sera efectuada en Pesos al Tipo de Cambio Inicial: Los suscriptores de las’ Ordenes. de Conipra

que hubieran sido adjudicadas, debern integrar el Monto a Integrar correspondiente a las Obligaciones

Negociables Clase 5. Adicionales:efectivamente adjudicadas; en Pesos al Tipo de-Cambio Inicial, en la Fecha
‘de Emisién y- quulclacmn, medianie (i) transferencia- slectrénica del correspondlente Monto a Integrar a la

cuenta que se indique en la correspondiente Orden de Compra y/o (ii) débito dél correspondiente Monto a
Integrar de Ja-cuenta del suscriptor que se indique-en la correspondiente Orden de Compra,

Tipd de Cambio Inicial: Serd el promedio aritmeético-simple de los. altimos ires (3) Dias Habiles previos a
Ia Fecha de*CalculoInicial,.del tipo de carnbio de refetencia en Pesos por Délar Estadounidense informado
por el Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA”) mediante la Comunicacién “A™ 3500
{Mayorista) (o la regulacién que la sucediere o modificare en ¢l tiempo) (la “Comunicacion “A” 35007, el
cual serd calculado pot el Agenie de Caloulo'e informado mediante el Aviso de Resultados.

Tipo de Cambio Aplicable: Es. ¢l promedio aritmético simple de los altimos tres (3) Dias Hdbiles previes
a la. Fecha de Caleulo del tipo de cambio de referencia en Pesos por Délar Estadoumdensc informado por e}
BCRA mediante Ta Comunicacion “A” 3500; siempre y cuando dicho tipo de cambio sea aphcable parala
liquidacién de divisas provenientes. de'fa -exportacién de los Productos de Referéncia (seglin este término se
define més abajo). En el supuesto que (i) dicho tipo de cambio no reflejare el tipo de cambio para la
hqulclamén de divisas provenientes de la exportacion de. Productos de Referencia. (circunstancia que debera
ser informada por la Sucursa] mediante piiblicacion de una nota de hecho relevants d ser publicada en ¢l
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15)

16)

17)

18)
19)

20)

21)

22)

23)

24)
25)

26)

27)

28)

‘Sitio Web de la CNV) o.(ii) el BCRA dejard de publicar la Comunicacién “A” 3500, el Tipo de Carmnbio

Aplicable, serd (x) en primer lugar, el promedis aritriético simple de los Gltimos tres 3) Dias Habiles previos
a la Fecha de Céleulo de la cotizacion del Dilar Estadounidense aplicable para la llqmdamén de divisas
provenientes de la exportacién de Productos de Referéncia informadc porel BCRA al cierre de operaciones;
o {y) si este Altimo no se- encontrara d1spomble por cualquier cansa, el promedio aritmético simple de los
Ultimos tres (3) Dias: Habiles previos.a la. Fecha dé Célculo de la cotizacion del Délar Estadouniderise
aplicable para la liquidacién de divisas provenientes de la exportacion deProductos de Referencia informada.
por los siguientes bancos: Banco-de. Galicia y Buenos Aires S.A. U., Banco Macre S.A., y Ban¢o ‘Santander
Rio S.A.al'cierre de sus operaciones; en los supuestos. (x) e (y) anteriores:segin sea calculado por el Agente
de Cileulo,

“Productos de Reférencia”; Significa petrdleo crudo y productos refinados derivados. dé'petréleo crudo.

Fecha de Célculo Inicial: Corresponde al Dia Habil de cierre dél Periodo de Stubasta Piiblica (ta “Fecha de
Calculo Tnicial®™).,

Fecha de Cilculo: Lafecha de célculo para el pago de intereses y/o capital de las Obligaciones Negociables
Clase 5 Adicionales sera el Dia Habil anterior a. la respectiva Fecha de Pago de Intereses y/o a la Fecha dé
Vencimiento (seaun estos érminos se: deﬁnen mas adelante).

Denominacién Minima y Unidad Mihima de Negociacién: US$1 (Délar Estadounidense unoy y montos
superiores que sean miiltiplos enteros de US$! (Dalar Estadoumdense: uno}.

Monto Minimo de Suscripcion: USS100 y miltiplos dé US$1 por encima de dichio monte.

Moneda de Denominacién, Suscripeién, Integracién y Pagos: Las Obligaciones Negociables Clase 5
Adicionales estardn denominadas en Dolares Estadounidenses y serdn suscriptas e integradas en Pesos al
Tipo de Cambio Inicial y pagaderas'en Pesos al Tipo-de Cambio Aplicable en la Fecha de Vencimiento o
Fecha de Pago de Intereses, segan fuera el caso.

“Fecha dc Vencimiento: 3 de =septlembre de 2024,

Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales serd repagado en foima
integra en una Gnica.cuota en la.Fecha de Vencimiento.

Tasa de Interés: Las Obhgacmnes Negoclab]es Clase 5 Adicionales en circulacitn devengaran intereses
sobre el monto de capital no amortizado, a'una tasa ds interés fija del 3, ,00% 110m1nal anual.

Fecha de Pago de Interés: Los intereses de las Obligaciones: Negociables Clase S Adiciofiales’se pagaran
trimestralmente por petfodo vencido en las siguientes fechas: 3 de junio de 2021, 3 de septiembre de 2021,
3 de diciembre de 2021, 3 de. marzo de 2022 3 de junio de 2022, 3 de septiembre de 2022,3 de dlcwmbre
de 2022, 3 de marzo de 2023, 3 de junio de 2023, 3 de septiembre de 2023, 3 de dlcwmbre de 2023, 3 de
marzo-de. 2024, 3 de junio de 2024, y en la- Fecha de Vencimiento o, de no ser cuzlquiera de las fechas
mencicnadas un Dia Hébil, ei Dia Hﬁbl] siguiente.

Base para el Cilculo de Intereses: Para el calculo de los intereses se considerard ta cantidad real de-dfas
transcurrido$ y un afio de 365 dias (cantidad de dias transcurridos/363).

Forma: Las Obligacicnes Negociables Clase 5 estardn representadas por un certificado global permanente.

a ser depositado en Caja de Valores S:A.

Listado y Negociacién: La Emisora ha solicitado autorizacion para el listado ¥ negociacion de las.

'Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales-en BYMA, a través de la BCBA, en virtud del ejercicio de la

facultad delegada por BYMA ala BCBA conforme lo- dlspuesto por la Resolucién N°18.629 de la:CNV, ¥
ha solicitado autorizacion para Ia negociacién de las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales en el
MAE. Sin‘embargo; la Emisora no puede asegurar que dichas autorizaciones seran otorgac[as 0.qile, una veéz

otorgadas; las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales continuaran listando. y/o negocidndase en

dichas mercados.

Calificacion de Rlesgo Las Obligaciones Negociables Clase 5-Adicionales contaran con una cahﬁcacmn de.
riesgo, la cual sera ‘oportunamente informada a través de un aviso complementario al Suplemento.

Comisiones: Por los:setvicios de los Colocadores para-actuar como agentes colocadores de Ias Obligaciones
Negociables Clase S Adicionales. sobre [a base de sus mejores ‘esfuerzos conforme-con: los procedimientos

_usuales en el mercado de capitales de 1a Repuiblica. Argentina, estos recibirdn una comision-de colocacion. de
*" parte de la Emisora, Ni la Emisora ni los Colocadores. pagardn comision y/o reembolsaran gasto, alguno a Ios.

Agentes.del MAE a través de fos cuales se presenten Ofertas de Compra, sin- pequlcm que-estos 1iltimos podifan
cobrar comisicnes y/o gasios directamente a los Inversores Interesados -que preseriten Ofertas. de Compra a
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través de los mismos.

Suseripeién y Liquidacién: Los Inversores: Interesados que hubieran presentado sus Ordenes d¢ Conipra a
través de los. Colocadores habilitados a participar et la rueda de Subasta Piiblica y los Agentes del MAE que
hubieran ingresado Ofertas dé Compra a través del Sistema. SIOPEL, deberdn indicar en sus correspondientes
Ordenes. de Compra (en el'caso de los mencionados nversores) o. mediante nota escntay firmada dirigida a tos
Colocadores habilitados a participar en larueda de Subasta Pablicaa mas tardar el Dia Habil anteriora la Fecha.
de Emision y Liquidacion (en el caso de dichos Agentes del MAE) (cada una de ellas, una “Notificacién de
Fleecion™), si optan por la-suscripeion e-integracion de las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales que
pudieren serle-adjudicadds ‘a través: (i) del sistema de' compensacién MAE Clear administrado. por el MAE
(“MAE Clear™); o el sistema de* compensacion y liguidacién que lo reemplace en el futuro, o (i) delos.
Colocadores habilitados a participar. en la-rueda de Subasta Piiblica, conforme.los procedimientos que se
detdllan ‘en la seccién “Plan de Distribucion” dél Suplemento. Respecto de las Ordenes de Compra
correspondientes a 145 Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales que. hubiéran sido adjudlcadas a mas
tardar a las 16:00 horas-en la. Fecha de Emisién y' Liguidacion, cada uso de diches i inversores y Agentes del
MAE deberd causar que los Pesos suficientes para cubrit el valor nominal. de: las Obligaciones Negociables
Clase 5 Adicionales quele fiera adjudicado (el “Monto a Integrar”} se encuentre disponible: (i} en las cuentas’
de los custodios participantes en MAE Clear indicadas por el Inversor Interesado adjudicado-en sus respectivas.
Ordenes de Compta (en el easo. de aquellas entregadas a uno de los Colocadores habilitados  participar.en la-
rueda de Subasta Pisblica), o (ii) en la cuenta custodio del Agente del MAE abierta en MAE Clear e indicada

por dicho Agente del MAE adjudicado en su correspondiente Notificacion de Eleccién (en ¢l caso.de ofertas:

ingresadas por éste a través dél Sistema SIOPEL).

Ley Aplicable: Las Obligaciones Negaciables Clase 5 Adicionales se emitirdn conforme con la Ley N®23.576

¥ sus modificatorias, complementarias y reglamentarias. (la’ “Ley de. Ohbligaciones Negocmbles } y demds

nofmas vigentes en la Repiiblica Argentina queresultaren de aplicacion en la Fecha de Emisién y Liquidacion.

Destino de los Fondos: Los fondos figtos obtenidos de la colocacion de las-Obligaciones Negociables Clase 5
Adicionales serdn utilizados, en cumphmlento de los requisitos del Articulo 36 de la-Ley dé Obligaciones:

Negociables, conforme se detalla én la setcidn “Destino delos Fondos” del Suplemento.

Deducciones y/o Retericiones Impositivas; Todos los pagos:de o respecto del capital, intereses y prima, si

hubiera, sobre cada Obligacion Negociable Clase 5 Adicional serdn efectuados libres y netos y sin deduccion
o retencién por o a cuenta de impuestos, presentes o futuros, aplicables en la Argentina o cualuier provinciao
miumnicipio de dicho- pafs, a'menos que tal rétedcidn-o deduccion sea exigida por la legislacién. En ese caso, la
Emisora pagar4 aguellos Montos Adicionales que puedan ser necesarios para asegurar.que os. montos recibidos
por ¢l tenedor después de tal retencion ¢ déduccidn sean 1guales a.los respectivos montos de capltal Jintereses
y prilma, sihubiera; gue se habrian cobrado respecto-de tal Obllgamon Negociable Clase 5 Adicional en ausencia
de tal retencién o. deduccion; éllo, sujeto a ciertas excepeiones. establecidas en laseccién “Qferta de las
Obligaciones Negociables—Términos y Condiciones Adicionales de. las ‘Obligaciones Negociables Clase 5

Adicionales—Montos Adicioridles” en'el Suplemento.

Niimero de ISIN: ARAXIO3600B3:
Agentede Liquidacién / Duefio de Ia Rueda del MAE: Banco de Galicia y Buenos Aires.S.A.U.

Jurisdiceion: Toda controversia- que se suscite entre la Emisora, y/o los Organizadores, y/o los Colocadores
por un lado, y los tenedores de Obligaciones Negoc:abies Clase 5 Adicionales, por otro. lade, en- Ttelacion a las
Obl]gacmnes Negociables. Clase 5 Adicionales (incluyendo, sin lmutar:lén, sobre la existencia, validez,
calificacion, interpretacion, alcance 0 cumplumento de las Obligaciones Negoc:ab]es Clase 5 Adicionales), sera
resuelta por el Tribunal de Aa‘bltra_]e General de la BCBA, en virtud del gjercicio de la facultad delegada por
BYMA ala BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucmn N°18.629.de la CNV (o el que se crecen el futtro
en la BCBA de conformidad con el articulo 46 de la Ley. de Mercado de Capitales) de acuerdo con la
reglamentacmn vigente parael arbitraje de derecho quedando a salvo €l derecho contemplado en-el articulo 46
de Ta Ley de Mercado de Capitales, de optar por acudir a los tribunales judicialés competéntes en la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires. La sentencia que dicte-¢l Tribunal de Arbitraje General de 1a BCBA (0 ¢l tribumat
que-se cree en el- futuro de acuerdo a lo expresado anterlormente) s¢ encontrara sujeta a los recursos que se
encuentren disponibles. La tasa de arbitraje y gastos que se deriven del procedimiento arbitral seran
determinados y soportados por las: -partes conforme se determinaen la réglamentacion aplicable.al Tribunal de
Al‘blfIaJe General de la BCBA (o el que se cree en el futuro en Ja BCBA de conformidad con el articilo 46 de

/" laLey de Mercado de Capitales).

~'Las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales se ofréceran publicaimesnte en la Argentina de

.~ conformidad coii el Régimen de Emisor Frecuente. La Enjisora se étcueiitra registrada como’ emisor

frecuente bajo el ’Reg‘istrb-:Np'lzr otorgado por las 'D_isposic'ionés' de Ia"CNV. Las meéncionadas autorizaciones
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sélo significan que se han camplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV yel
MAE no han emitido. juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto, el Suplemento o éste aviso de
suscripeidn (el “Aviso de Suscripcidn™).

La veracidad de I3 informacion contable, financiera y econdmica, asf como de toda otra informacién
suministrada en ‘el Prospecto, en el Suplemento o en este Aviso de Suscnpcmn es exclusiva responsabilidad
del Representante Legal ¥; enlo.que les ataiie, de los auditores en cuanto.a sus respectwos informes sobre
los estados.contables que s¢ acompaiian y demds responsables contemplados. en los:articulos 119 y 120 de:
la Ley de Mercado de Capitales. El Representante Legal manifiesta, con cardcter de declaracion jurada,
que ¢l Prospecto, ef Suplemento y este Aviso de Suseripeion contienen, a las fechas de su publicacién,
informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante: que pueda afectar la situacién patrimonial,
econdmica y finasiciera de [a Emisora y de teda aquella que deba ser de conocimiento del piiblico inversor
con relacién a‘li presente emisién, conforme las normas vigentes,

La oferta piblica de las Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales que se describen en el Prospecto, €l
Suplemento y en este Aviso de Suscripeién se encuentra comprendida dentro de las Disposiciones de ta
CNV, en virtad de lo establecido por el articulo 70 (siguientes y'concoirdantes) de la Seccion VI del Titulo
ITdel Capltulo V de las Normas de la CNV. El Suplemento fo ha sido previamente revisado ni conformade
por Ia CNV ai por el MAE. De acuerdo con el procédimiento establecido én el articulo 74 de 1a Seceién VIIT
del Titulo II del Capitulo V de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) Dias Hibiles de saseriptas las.
Obligaciones Negociables Clase 5 Adicionales la Emisora présentara la documeniacién definitiva relativa.
# las mismas.

Tanto €] presente Aviso-de Suscripeion, como el Suplementoy el Prospecto (incluyendo los: estados contables que
se mencionan en el Prospecto y en el Suplemento) se encuentran a disposicion de los interesados en e} Sitio Web
de la CNV y en el Sitio. IWeb de Ia’ Emisora, Los interesados deberén considerar cuidadosamente la informacién
contenida en €l Suplemento y el Prospecto (incluyendo los estados contables.que se mencionan en el Prospecio:y-
en el Suplemento) antes.de tomar una decisién de invertir en las Obligaciones Negociables Clase -5 Adicionales.

ORGANIZADORES -

VA

@ Macro & Santander

Banco de Galicia ¥ Becnos-Aires Raneo BEVA Argentina §,A, Bauce ¥Macro S.A, Banci Saptander Rio 5.4,
.S’.A;U‘ ’ ) ’ :
Agente de qumdam(m ¥ Agentc de Liquidacion y-  Agente de Liguidacion y Agente de’Liquidacion ¥
Compensacion y Agente de, Compensacion y.Agente de: Compensation y Agente de Compensacion y Agente de
Mégocidcion Integral Matiicula. Negociacién Integral Matricufa Negociacién Tntegral Matricula. Negotiacitn Integral Matricula
CNVNe22. CNV 42, CNW N727. CEWY N2,
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\ 1 . Macro
VA &% Santander 4@ Securities
Banco.de Galicia y Buenos Aires’ Ban¢o BBYA Argesting 8.A. Bancd Sanfander Rio 5.4. ‘Macrn:Securities S.A.
S.ALL
Agente de Liguidacion 'y Apente de Liquidacidn y Agenie de Lﬁqu_iﬁaciény Agente de Liquidacién y.
Compensacion y Agente de Compensagion y Agente de ‘Compensacion y- Compensacion'y Arente de.
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